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FORMULA PARA LA LIQUIDACION DE INTERESES Y PAGOS PARA PRESTAMO GARANTIA
I) CONCEPTOS FINANCIEROS

Nota de interés: Las tasas y sus rangos de aplicacion, comisiones, gastos e ITF del presente documento son
referenciales y pueden variar en funcién al comportamiento del mercado y/o disposiciones en materia tributaria.
Consulte el tarifario del producto para mas informacion.

En primer lugar, antes de iniciar el proceso de descripcion de las formulas y ejemplos, se presenta la definicion
de los conceptos financieros a utilizar para la determinacion de la cuota del préstamo.

Monto del crédito: (P), representa el monto total de la deuda del cliente con el Banco de Comercio y esta
compuesto por el importe desembolsado; es decir, el monto solicitado por el cliente.

Periodo de gracia: (G), es el periodo que comprende entre la fecha de desembolso del préstamo y la fecha
que corresponde al mes inmediato anterior a la fecha de pago de la primera cuota. Durante este periodo el
cliente no paga cuota por el préstamo; sin embargo, los intereses compensatorios que se generen seran
financiados por el banco en las mismas condiciones del crédito.

Tasa de interés efectiva anual: (TEA), es la tasa de interés del crédito contraido por el cliente y se expresa
en términos efectivos anuales. El calculo del costo del interés es sobre la base de un afio de 360 dias.

Numero de cuotas del crédito: (N), es el nimero de cuotas a pagar por el crédito contraido.

Cuota mensual: (R), es el importe fijo a cancelar mensualmente segun el cronograma de pagos. Considera la
amortizacién del saldo capital, intereses, comisiones y gastos que se incluye en la cuota total.

Amortizacion del periodo: (Amort), es el reembolso o devolucion mensual del crédito contraido.

Interés del periodo: (INT), es el interés mensual pagado por el deudor, determinado en funcion de la tasa de
interés efectiva anual, el saldo de capital y el nimero de dias transcurridos.

Seguro de desgravamen: (Sd), es el seguro que cubre la deuda que el cliente y/o su conyugue tienen en la
entidad financiera ante la eventualidad de fallecimiento. Se calcula mensualmente sobre el saldo capital del
crédito.

Comisién por envio fisico de estado de cuenta (Co): Por el servicio mensual de envio fisico de estado de
cuenta a la direccion consignada por el cliente, conteniendo la siguiente informacion: i) informacion general del
préstamo (tasa, nUmero de cuotas pagadas y por pagar); ii) detalle desagregado de la Ultima cuota pagada; y
iii) el saldo de capital del préstamo a la fecha de emision del estado de cuenta. Adicionalmente se informa la
fecha de pago de la siguiente cuota.

Tasa de costo efectiva Anual: (TCEA), Es la tasa expresada en términos anuales, que representa el costo
total de un producto activo. El célculo del costo efectivo del crédito implica aplicar el proceso de actualizacion
o valor presente de todas las cuotas futuras del préstamo en la fecha de desembolso. El calculo de la TCEA
considera la amortizacion del saldo capital, intereses, comisiones y gastos que se incluye en la cuota total.

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), de acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 29667, se debe
considerar el Impuesto a las Transacciones Financieras equivalente a 0.005% sobre el valor de la operacion.
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1) FORMULAS Y EJEMPLOS

SUBPRODUCTO: PRESTAMO GARANTIA

A) EN CASO DE CUMPLIMIENTO (PRESTAMOS VIGENTES GARANTIA DEPOSITO A PLAZO):

CONCEPTO PARAMETRO
Monto del crédito: (Po) S/ 5,000.00
Garantia Liquida: (GL) Depésito a Plazo
Periodo de gracia: (G) 30 dias
Tasa de interés efectiva anual: (TEA) 12.50%
Tasa de seguro desgravamen: (Sd) 0.098%
Aplicacion del SD Titular
Numero de cuotas del crédito: (N) 36
Fecha de desembolso (FD) 26/05/2022
Fecha de pago de primera cuota (FP1) 26/07/2022
Frecuencia de pago 26 de cada mes
Comision de envio de fisico de E/C (Co) S/ 10.00

1. Para el calculo de latasa de interés efectiva diaria (TED) se utiliza la siguiente férmula:

1
TED = (1 + TEA)360 — 1

Ejemplo: se calcula la tasa de interés efectiva diaria (TED) a partir de una tasa de interés anual de
10.00% (TEA), de la siguiente manera:

1
TED = (1 + 0.125)360 — 1
TED = 0.000327

2. El interés mensual en cualquier periodo (INT:), se calcula tomando como dato inicial a la
tasa de interés diaria (aquella que se hallé en el punto anterior), considerando el nimero
de dias transcurridos del mes (“t”). De la siguiente manera:

t
INT, = P, X [(1 + TEA)360 — 1]

Ejemplo: se procede a calcular los intereses transcurridos del primer periodo (61 dias después de
la fecha de desembolso) de la siguiente manera:

61
INT, = 5,000 X [(1 +0.125)360 — 1

INT, = 100.79
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3. El seguro de desgravamen mensual en cualquier periodo (Sd;) se calcula sobre el saldo de
capital, considerando el niumero de dias “t” del mes, de la siguiente manera:

t
Sd, = P, X [(1 + Sd)30 — 1]

Ejemplo: se procede a calcular el seguro de desgravamen del primer periodo (61 dias después de
la fecha de desembolso) de la siguiente manera:

Sd —5000x[1+0'098% 1
1= ( 100)
Sd, = 9.93

4. El célculo de la cuota fija mensual (R) se determina de la siguiente manera:

El siguiente diagrama de cuotas en el tiempo, muestra los siguientes componentes:

e El periodo de gracia (G) = 30 dias
e Lafecha de desembolso
e Las fechas de pago de cuotas que son los dias 26 de cada mes
e El nimero de cuotas del préstamo = 36 cuotas
Dias gracia
[ — R R R R R R R R R R R R
| | | | | | | | e | | | | | |
0| o L 1| 2| SL 4| 5| 5| | 32| 33| 34| 35| 35|
8 8§ 8 8§ &8 &8 8§ &8 O T T
g & & & & £ § & & & & 8
™ ™ ™ ™ o™ ™ ™ ™ ™ o™ ™ ™ ™
Dias acum. 31 61 92 123 153 184 214 1007 1035 1066 1096 1127

Con la finalidad de hallar el valor de la cuota, es necesario, primero, calcular la tasa equivalente diaria
gue incorpore tanto la tasa de interés anual pactada como el seguro de desgravamen mensual
hallado anteriormente. Esto aplica de la siguiente manera:

1 1
TEquivdiario = [(1 + TE'14)W X (1 + Sd)% — 1]

Para los fines del presente ejemplo, la tasa equivalente diaria sera igual a:

1
_1 0.098\30
TEquivgigzrio = | (1 + 0.125)360 X (1 +W> —

TEquivgigi, = 0.00000360
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A continuacién, para hallar el célculo de las cuotas del préstamo se debe aplicar el concepto de
equivalencia financiera en el tiempo, el cual permite traer a valor presente (hoy) las cuotas que se
pagaran en el futuro e igualarlo al valor del préstamo solicitado. Para ello, es necesario considerar
gue en la fecha de desembolso se debe cumplir lo siguiente:

Préstamo (P,) = Valor Presente de las Cuotas Futuras

La igualdad entre el monto del préstamo (P,=S/5,000 en el ejemplo) y las 36 cuotas a pagar, se
calcula haciendo uso de un proceso de valorizacion de las cuotas futuras, al dia de hoy, en funcion
a la tasa de interés equivalente (TEQuiVdiaio=0.03598% en el ejemplo) y al nimero de dias que han
transcurridos entre la fecha de pago de las cuotas y la fecha desembolso (26/05/22 en el ejemplo),
de la siguiente manera:

Dias gracia

Po (emeeeerhereemy R R R R R R R R R R R R

| | | | | | | [ | | | | |

0| O‘L 1| 2| SL 4| 5| 5| . | 32| 33| 34| 35| 35‘

a q a g a g a g 9 | 9 | 9

o ey = & o I=} e T o o ‘g ‘g 5

g g g g g g & ¢ g g & & g

™ o~ ™ o~ ™ o~ ™ o~ o~ ™ o~ ™ o~

Dias acum. 31 61 92 123 153 184 214 1007 1035 1066 1096 1127

— R/(1+Tequiv-diaria)*(61)

+ R/(1+Tequiv-diaria)*(32)

w

+ R/(1+Tequiv-diaria)*(12

+ R/{1+Tequiv-diaria}*(153)

+ R/(1+Tequiv-diaria)*(184)

+ R/{1+Tequiv-diaria)*(214)

+ R/{1+Tequiv-diaria)*(1007)

+ R/(1+Tequiv-diaria)*(1035)

+ R/{1+Tequiv-diaria)*(1066)

+ R/(1+Tequiv-diaria)*(1096)

L + R/{1+Tequiv-diaria)*(1127)

De lo anterior, el calculo de la cuota mensual se expresa de la siguiente manera:

Po
R =
(1 + TEquivdiurio)_61 + (1 + TEquivdiaria)_gz + (1 + TEquiUdiario)_123+- 00 +(1 + TEquivdiaria)_m% + (1 + TEquiUdiario)_uU

Donde al reemplazar el monto del préstamo y la tasa de interés pactada se obtiene:

R
5,000

= (1+ 0.03598%) 1 + (1 + 0.03598%)°2 + (1 + 0.03598%)123+... +(1 + 0.03598%)19% + (1 + 0.03598%) 1127
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De esta manera, se obtiene que el valor de la cuota (R) asciende a S/ 170.89, la cual se deber& pagar
durante el periodo del crédito (36 meses):

5,000

= 29258220  1/089

Adicionalmente, si se considera el cobro de la comisién mensual de S/10.00, por envio fisico del
estado de cuenta (Co), se tiene una cuota total mensual (Rr) de S/ 180.89%:

RT - R + CO
Ry =170.89 + 10.00 = 180.89

5. La amortizacion de capital mensual “Amort;” en cualquier periodo “t” se calcula en base a
la cuota fija mensual del cronograma de pagos “R”, el interés mensual (INT,) y el seguro
de desgravamen (Sd:), de similar periodo, considerando el numero de dias corridos del
mes, de la siguiente forma:

Amort, = Cuota (R) — INT, — Sd,

Ejemplo: se procede a calcular la amortizacion del primer periodo (61 dias después de la fecha de
desembolso) de la siguiente manera:

Amort, = Cuota (R) — INT, — Sd1|

Amort; = 170.89 — 100.79 — 9.93
Amort; = 60.17

A continuacioén, se muestra un resumen del cronograma de pagos de 36 cuotas, en el que se detalla
las cuotas mensuales; asi como, la amortizacién de capital, el interés, seguro de desgravamen y la
comisién del envio fisico de estado de cuenta mensual:

Periodo Fecha de pago Dias Mes Saldo inicial Saldo final Amortizac Interés Seg desg

0 26/05/2022 5,000.00 5,000.00 :

1 26/07/2022 61 5,000.00 4,930.83 60.17 100.79 9.93 170.89 10.00 : 180.89
2 26/08/2022 31 4,0939.83 4,824.28 115.55 50.36 4.98 170.89 10.00 : 180.89
3 26/09/2022 31 4,824.28 4,707.44 116.84 49.18 4.87 170.89 10.00 1 180.89
4 26/10/2022 30 4,707.44 4,587.58 119.86 46.43 4.60 170.89 10.00 : 180.89
5 26/11/2022 31 4,587.58 4,468.09 119.49 46.77 4.63 170.89 10.00 : 180.89
6 26/12/2022 30 4,468.09 4,345.63 122.46 44.07 4.36 170.89 10.00 : 180.89
7 26/01/2023 31 4,345.63 4,223.42 122.21 44.30 4.38 170.89 10.00 : 180.89
8 26/02/2023 31 4,223.42 4,099.84 123.58 43.05 4.26 170.89 10.00 : 180.89
] 26/03/2023 28 4,099.84 3,970.42 129.42 37.73 3.74 170.89 10.00 : 180.89
10 26/04/2023 31 3,970.42 3,844.01 126.41 40.47 4.01 170.89 10.00 : 180.89
11 26/05/2023 30 3,844.01 3,714.79 129.22 37.92 3.75 170.89 10.00 : 180.89

| __12____26/06/2023 ¢ L 371479 358552 12927 378 375 17089 10001  180.89

!adicionalmente, en el pago de la cuota mensual se agregara el 0.005% de ITF.
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Periodo EFecha de pago Dias Mes Saldo inicial Saldo final Amortizac Interés Seg desg Cuota C.EnvioE/C Cuota Total
30 26/12/2024 30 1,144 31 985.83 158.48 11.29 1.12 170.89 10.00 : 180.89
31 26/01/2025 31 985.83 825.98 159.85 10.05 0.99 170.89 10.001 180.89
32 26/02/2025 31 825.98 664.34 161.64 8.42 0.83 170.89 10.00 I 180.89
33 26/03/2025 28 604.34 500.17 164.17 6.11 0.61 170.89 10.00 : 180.89
34 26/04/2025 31 500.17 334.88 165.29 5.10 0.50 170.89 10.00 I 180.89
35 26/05/2025 30 334.88 167.62 167.26 3.30 0.33 170.89 10.00 : 180.89
36 26/06/2025 31 167.62 - 167.62 1.71 0.17 169.50 10.00 I 179.50

‘TOTALES 5,000.00 1,047.07 6,150.65 .  360.00 6,510.65

6. El célculo de latasa de costo efectivo anual (TCEA):

e Concepto: La tasa de costo efectiva anual (TCEA) es la tasa interna de retorno del crédito
gue permite igualar el valor presente de las cuotas futuras totales (Rt) con el monto otorgado
en préstamo al cliente; y se obtiene haciendo uso del criterio de equivalencia financiera en el
tiempo. Para ello, es necesario considerar que en la fecha de desembolso se debe cumplir lo
siguiente:

Préstamo (P,) = Valor Presente de las Cuotas Futuras

N
Py = z Ry
° " Li(1+TCEA)/3

Con la finalidad de poder hallar la TCEA, se iguala el monto del préstamo (P,=S/5,000 en el ejemplo)
y el valor presente (actual) de las 36 cuotas a pagar, las cuales estan en funcion a la tasa de costo
efectiva anual del crédito (TCEA), a la cuota cuyo valor (Rr) es de S/170.89 en el ejemplo; y al
namero de dias transcurridos entre la fecha de pago de las cuotas y la fecha desembolso (26/05/22
en el ejemplo), de la siguiente manera:

Dias gracia
Po, A ' Ry Rr Rr Ry Rr Ry Ry Rr Ry Rr Rr Ry
| | | | | | | [ | | | | | |
0| 0| 1| 2‘ 3| 4| 5‘ ﬁ| | 32| 33| 34‘ 35| 35|
I I A A I & A & ! ] A [ d
o ey = o ar g = o or o S 5‘ &
g ¢ g & & £ £ g & & £ %
™ o™~ ™ ™~ o™~ ~ ™~ ™~ o~ ™ ~ ™ ™
Dias acum. 31 61 92 123 153 184 214 1007 1035 1066 1096 1127

Rr/(1+TCEA}*61/360)

+ R+/{1+TCEA)*{32/360)

+ R+/{1+TCEA)*{123/360)

+ R:/(1+TCEA)*(153/260)

+ Rof(1+TCEA)*{184/360)

+ R+/{1+4TCEA)*{214/360)

+ Ryf{1+TCEA)M1007/360)

+ Ref(1+TCEA)*{1035/360)

+ Re/(1+TCEA)M{1066/360)

+ Ryf{1+TCEA)M1096/360)

+ R:/(1+TCEA)*(1127/360)
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Al resolver el diagrama anterior y repitiendo varias veces el proceso se obtiene que la tasa de costo
efectiva anual (TCEA) que permite igualar el valor presente de las cuotas con el valor del préstamo
otorgado es de 18.10% anual, la cual es mayor a la tasa de interés anual de 12.50% pactada para
fines de nuestro ejemplo.

Nota: Esto ultimo se explica porque las condiciones de crédito del ejemplo explicativo consideran el
cobro de seguro de desgravamen y de la comisién del envio fisico del estado de cuenta.

B) EN CASO DE CUMPLIMIENTO (PRESTAMOS VIGENTES GARANTIA AHORRO AFP):

CONCEPTO PARAMETRO
Monto del crédito: (Po) S/ 5,000.00
Garantia Liguida: (GL) Depésito Ahorro AFP
Periodo de gracia: (G) 31 dias
Tasa de interés efectiva anual: (TEA) 12.50%
Tasa de seguro desgravamen: (Sd) 0.098%
Aplicacion del SD Titular
Numero de cuotas del crédito: (N) 36
Fecha de desembolso (FD) 26/05/2022
Fecha de pago de primera cuota (FP1) 26/07/2022
Frecuencia de pago 26 de cada mes
Comision de envio de fisico de E/C (Co) S/ 10.00

Para el caso de los préstamos que se estén garantizado con depésitos de Ahorros AFP, la tasa de
interés del crédito es de 12.50% TEA.

De esta manera, siguiendo la secuencia de pasos del 01 al 06 desarrollado en el caso anterior, se
obtiene el cronograma de pagos para el ejemplo de préstamo con garantia Ahorro AFP, el cual se
resume a continuacion:

Periodo éFecha de pago Dias Mes ESaIdo inicial Saldo final Amortizac Interés  Seg desg Cuota C.EnvioE/C Cuota Total

0 26/05/2022 :
1 26/07/2022 61 5,000.00 4,939.83 60.17 100.79 9.93 170.89 10.00 ! 180.89
2 26/08/2022 3 4,939.83 4824328 115.55 50.36 498 170.89 10.00 : 180.89
3 26/09/2022 3 4824328 4,707.44 116.84 49.18 487 170.89 10.00 : 180.89
4 26/10/2022 30 4,707.44 4,587.58 119.86 46.43 4.60 170.89 10.00 ! 180.89
5 26/11/2022 3 4,587.58 4,468.09 119.49 46.77 463 170.89 10.00 : 180.89
| __6 ____26/12/202 ____: 30__ 446809 434563 ____ 12246 __ 4407 __ 436, 17089 _ 10001 _ 18089
7 26/01/2023 3 4,345.63 4,223.42 122.21 44.30 438 170.89 10.00 r 180.89
8 26/02/2023 3 4,223.42 4,099.84 123.58 43.05 426 170.89 10.00 : 180.89
9 26/03/2023 28 4,099.84 3,970.42 129.42 37.73 3.74 170.89 10.00 : 180.89
10 26/04/2023 3 3,970.42 3,844.01 126.41 40.47 4.01 170.89 10.00 : 180.89
11 26/05/2023 30 3,844.01 3,714.79 129.22 37.92 3.75 170.89 10.00 : 180.89
12 26/06/2023 31 3,71479 _ 3,585.52 12927 37.87 375: 17089 . 1000}  180.89
Fecha de pago Dias Mes Saldo inicial Saldo final Amortizac Interés :
3 26/01/2025 3 985.83 825.98 159.85 10.05 0.99 170.89 10.00 | 180.89
32 26/02/2025 3 825.98 664.34 161.64 8.42 0.83 170.89 10.00 : 180.89
33 26/03/2025 28 664.34 500.17 164.17 6.11 0.61 170.89 10.00 : 180.89
34 26/04/2025 31 500.17 334.88 165.29 5.10 0.50 170.89 10.00 : 180.89
35 26/05/2025 30 334.88 167.62 167.26 3.30 0.33 170.89 10.00 : 180.89
36 26/06/2025 3 167.62 - 167.62 1.71 0.17 169.50 10.00 : 179.50

'TOTALES 5,000.00 1,047.07 103.58 : 6,150.65 .  360.00 6,510.65
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Asimismo, se obtiene que la tasa de costo efectiva anual (TCEA) que permite igualar el valor presente
de las cuotas con el valor del préstamo otorgado es de 18.10% anual, la cual es mayor a la tasa de
interés anual de 12.50% pactada para fines de nuestro ejemplo.

C) EN CASO DE INCUMPLIMIENTO (PRESTAMOS VENCIDOS):

Cuando la (s) cuota (s) no es (son) pagada (s) en la fecha pactada se cobra la tasa de interés
compensatorio (TIC), asi como la tasa de interés moratorio (TIM) por los dias de atraso.

El interés compensatorio se calcula multiplicando la tasa de interés efectiva del periodo de retraso
sobre la (s) cuota (s) no pagada (s) (Cui). Esto tltimo de acuerdo con la tasa de interés compensatoria
pactada en el contrato y considerando el nimero de dias de atraso contados desde el dia siguiente
de vencimiento de la (s) cuota (s).

El interés moratorio se calcula multiplicando la tasa de interés nominal del periodo de retraso sobre
la (s) cuota (s) no pagada (s) (Cui). Esto Ultimo de acuerdo con la tasa de interés moratoria fijada
dentro de los limites establecidos peridédicamente por el BCRP, acorde a la Ley de Usura, v,
considerando el nimero de dias de atraso contados desde el dia siguiente de vencimiento de la (s)
cuota (s).

Para el célculo de la cuota total (CT,) se emplearia la siguiente formula:

|CT,, = C; + Int.Comp + Int. Moratl

n n
CTp = C; + Cpy x [ (1 + TIC)360 — 1| + Cpy x [TIM x —

360
CTy: Monto total de la cuota en caso de incumplimiento.
(oF Monto total de la cuota del mes.
Cpi: Monto total de amortizacién mas interés de la cuota del mes.
n: Numero de dias de atraso en el pago.

Ejemplo: se asume que el cliente que solicité un préstamo, con garantia de depdsito a plazo, no
realiz6 el pago de la quinta cuota cuyo vencimiento es el 04/09/2022 y tuvo un retraso en el pago

de 15 dias.
CONCEPTO PARAMETRO
Monto total de la cuota del mes: (C) S/180.89
Monto total de amortizacibn mas interés S/ 166.26
de la cuota del mes: (Cpi= Amort; + INT;)
Tasa de interés compensatoria: (TIC) 12.50%
Tasa de interés moratoria: (TIM) 11.33%
Numero de dias de atraso en el pago: (n) 15
Fecha de vencimiento de la quinta cuota 26/11/2022
(FPs)

Para el célculo de liquidacion de la cuota total de un determinado periodo (CTy), por los dias
de atraso, se emplearia la siguiente férmula:

Fecha de actualizacién: Junio de 2022 m
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CT, = C; + Int.Comp + Int. Morat

n
CT, = C; + (Amort; + INT;) x[(1 + TIC)360 — 1] + (Amort; + INT)) x [TIM x ﬁ]

Para el caso del ejemplo, reemplazando los datos se tiene:

15
Int.Comp = 166.26 X [(1 +0.125)360 — 1

Int.Comp = 0.82

15
. = . X . —
Int. Morat = 166.26 [O 1133 x 360

Int. Morat = 0.78

CT, = 180.89 + 0.82 + 0.78 = 182.49

La liquidacion final de la cuota total (CTp)? es de S/ 182.49, equivalente a la suma de la cuota vencida
(S/180.89), més los intereses compensatorios (S/0.82) e intereses moratorios (S/0.78) generados
durante los quince dias de atraso.

2Adicionalmente, en el pago de la cuota mensual se agregara el 0.005% de ITF.
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